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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Al socio Unico de Neo SC Mordn, S.L.U. (Sociedad Unipersonal):

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Neo SC Morén, S.L.U. (Sociedad Unipersonal) (la Sociedad),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacién

(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particuiar, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se

describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia seqtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Domicilio Social: Calle de Raimundo Fernandez Villaverde, 65. 28003 Madrid - Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 5.364 general, 8.130 de la seccién 3+ del Libro de Sociedades, folio 68,
haja n® 87.690-1, inscripcién 1=, C.I.F, B-78970506.
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Aspectos mdés relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mds significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y no
expresamos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

Descripcién Tal y como se describe en la memoria adjunta, los principales ingresos de la Sociedad
proceden de actividades de cogeneracion de energia, siendo la produccién y venta de
energia eléctrica su principal actividad. La Sociedad se encuentra acogida al RD
413/2014 de 6 de junio, por el que se regula la actividad de produccién de energia
eléctrica a partir de fuentes de energfia renovables, cogeneracién y residuos. El
esquema de retribucién para estas instalaciones se basa en una retribucién especifica,
adicional a la retribucién por venta de la energia en el mercado. Dicha retribucién
especifica estd compuesta por un término de unidad de potencia instalada que cubre,
cuando procede, los costes de inversién que no puedan ser recuperados por el
mercado, asi como un término a la operacion que cubre, en su caso, la diferencia entre
los costes de explotacién y el precio de mercado.

El componente retribucidén a la operacién supone un porcentaje relevante de los
ingresos de la Sociedad, tiene un alto grado de estimacién basada en la normativa
reguladora del sector, y su valor definitivo viene siendo aprobado por parte de las
autoridades reguladoras con posterioridad al cierre del ejercicio.

Por estos motivos, hemos considerado el reconocimiento de ingresos por la venta de
energia eléctrica como aspecto mds relevante de nuestra auditorfa

Nuestra
respuesta Hemos llevado a cabo, entre otros, los siguientes procedimientos de auditoria:

Hemos identificado las politicas, procedimientos y controles aplicados por la
Sociedad para las estimaciones de los ingresos, comprobando su adecuacién a la
normativa y efectividad en su ejecucidén.

Hemos analizado [a adecuacién del modelo de estimacién de retribucidén a la
operacion definido la Sociedad, comprobando gue dicha estimacién de ingresos
realizada y registrada por ésta se aproxima de forma razonable a la finalmente
autofacturada por el organismo correspondiente (CNMC), mediante el andlisis de
una muestra representativa de facturas de venta.

En cuanto a la estimacién de ingresos de mercado eléctrico (o pool eléctrico),
hemos realizado una seleccién de la facturacién gestionada a través de agentes o
representantes del sistema eléctrico, para comprobar la adecuacién de los
mismos en relacion con la produccién de electricidad declarada por fa Sociedad.

Por dltimo, hemos verificado que la memoria de las cuentas anuales adjuntas

incluye los desgloses de informacién relacionados gue requiere el marco de
informacidén financiera aplicable.
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Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2020, cuya

formulacidn es responsabilidad del administrador tnico de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reqguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacién del informe de gestidn son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad del administrador Gnico en relacién con las cuentas anuales

El administrador unico es responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que
se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacién de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuaies, el administrador Unico es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si el administrador Unico tiene intencién de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

A member firm of Emst & Young Global Limited
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por el administrador tnico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacidn, por el administrador dnico, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacidn global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con el administrador Unico de la entidad en relacidn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién al administrador tnico de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

I
Aap A = = , A o .
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.
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96,00 EUR
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Cuentas anuales de Neo SC Moron, S.L.U. Ejercicio 2020

NEO SC MORON, S.L.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

(Expresado en euros)

Notas a

ACTIVO la Memoria 31/12/2020 31/12/2019 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE 3.245.518 3.607.965
Inmovilizado intangible Nota 5 12.053 15.066
Otro inmovilizado intangible 12.053 15.066
Inmovilizado material Nota 6 3.063.254 3.457.945
Terrenos y construcciones 1.962 -
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 3.061.292 3.457.945
Activos por impuesto diferido Nota 13 170.211 134.954
ACTIVO CORRIENTE 7.517.275 8.352.753
Existencias Neota 7 917.317 951.129
Materias primas y otros aprovisionamientos 917.317 951.129
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.099.983 1.760.752
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 1.100.933 1.761.702
Activos por impuestos corriente Nota 13 (950) (950)
Inversiones en empresas del grupo

y asociadas a corto plazo Notas 8.2 y 18.1 5.417.095 5.419.712
Créditos a empresas 5.417.095 5.419.712
Inversiones financieras a corto plazo Nota 8.2 1.062 1.062
Otros activos financieros 1.062 1.062
Periodificaciones 2.729 2475
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8.1 79.090 217.623
Tesoreria 79.090 217.623
TOTAL ACTIVO 10.762.792 11.960.718

(*) Las cifras del 2019 han sido reexpresadas.
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Cuentas anuales de Neo SC Moron, S.L.U. Ejercicio 2020

NEO SC MORON, S.L.U.

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 Y DE 2019

(Expresado en euros)

Notas a
'PATRIMONIO NETO Y PASIVO la Memoria 31/12/2020 31/12/2019 (*)
PATRIMONIO NETO 1.764.028 4.921.051
Fondos propios Nota 12 1.764.028 4.921.051
Capital Nota 12.1 500.000 500.000
Capital escriturado 500.000 500.000
Reservas Nota 12.2 1.421.051 3.852.528
Legal y estatutarias 275.047 275.047
Otras Reservas 1.146.004 3.577.481
Resultado del ejercicio Nota 3 (157.023) 568.523
PASIVO NO CORRIENTE 1.202.123 1.202.123
Deudas con empresas del grupo y asociadas a
largo plazo Notas 9.1y 18.1 1.202.123 1.202.123
PASIVO CORRIENTE 7.796.642 5.837.544
Provisiones a corto plazo Nota 15 947.962 949.759
Provisiones por derechos de emisién
de gases de efecto invernadero 947.962 949,759
Deudas a corto plazo Nota 9.1.1 4.062.123 583.819
Deudas con entidades de crédito 896.936 425917
Otros pasivos financieros 3.165.187 157.902
Deudas empresas del grupo
y asociadas a corto plazo Notas 9.1y 18.1 705.281 1.389.466
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2,081.275 2.914.500
Proveedores Nota 9.1 924.006 1.295.113
Proveedores, empresas del grupo y asociadas Notas 9.1y 18.1 817.760 1.241.680
Acreedores varios Nota 9.1 48.475 20.543
Personal (remuneraciones pendientes de pago) Nota 9.1 7.845 7.635
Otras deudas con las Administraciones Pliblicas Nota 13 283.189 349.529
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 10.762.792 11.960.718

(*) Las cifras del 2019 han sido reexpresadas.
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Cuentas anuales de Neo SC Morén, S.L.U. Ejercicio 2020

NEO SC MORON, S.L.U.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expresado en euros)

Notas a

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS la Memoria 2020 2019 (%)
Importe neto de la cifra de negocio Nota 20 6.495.271 9.114.322
Ventas netas 6.495.271 9.114.322
Aprovisionamientos Nota 14.a (3.801.748) (5.458.354)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (3.801.748) (5.458.354)
Otros ingresos de explotacion Nota 14.c 190.859 233.693
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 190.859 233.693
Gastos de personal (251.527) (241.415)
Sueldos, salarios y asimilados (188.959) (181.096)
Cargas sociales Nota 14.b (62.568) (60.319)
Otros gastos de explotacion (2.259.968) (2.413.258)
Servicios exteriores (879.316) (966.287)
Tributos (464.827) (495.842)
Gastos por emision de gases de efecto invernadero (915.826) (951.129)
Amortizacion del inmovilizado NotaSyé6 (528.266) (457.257)
Otros resultados (14.114) 2.203
RESULTADO DE EXPLOTACION (169.493) 779.934
Ingresos financieros - 3.287
De valores negociables y otros instrumentos financieros - 3.287
Gastos financieros (22.786) (14.632)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas 81 (83)
Por deudas con terceros (22.706) (14.549)
RESULTADO FINANCIERO (22.786) (11.345)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (192.279) 768.589
Impuesto sobre beneficios Nota 13 35.256 (200.066)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE

DE OPERACIONES CONTINUADAS Nota 3 (157.023) 568.523
RESULTADO DEL EJERCICIO (157.023) 568.523

(*) Las cifras del 2019 han sido reexpresadas.
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Cuentas anuales de Neo SC Moron, S.L.U. Ejercicio 2020

NEO SC MORON, S.L.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A 1L.OS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expresado en euros)

2020 2019 (*)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 195.291 1.703.692
Resultado del ejercicio antes de impuestos (192.279) 768.589
Ajustes al resultado 549.255 817.344
Amortizacién del inmovilizado 528.266 457.257
Variacion de provisiones 1.797) 348.742
Ingresos financieros 22.786 (3.287)
Gastos financieros - 14.632
Cambios en el capital corriente (138.898) 635.849
Existencias 33.812 (876.647)
Deudores y otras cuentas a cobrar 660.769 239.008
Otros activos y pasivos corrientes (254) (1.485)
Acreedores y otras cuentas a pagar (833.225) 1.274.973
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (22.786) (518.090)
Pago de intereses (22.786) (14.632)
Cobro de intereses - 3.287
Pagos por impuesto sobre beneficios - (506.745)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (127.944) (1.650.247)
Pagos por inversiones (130.561) (1.650.247)
Inmovilizado material (130.561) (647.630)
Empresas del grupo y asociadas - (1.002.617)
Cobros por desinversiones 2.617 -
Empresas del grupo y asociadas 2.617 -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (205.880) 25.937
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (205.880) 25.937
Emision: 904.221 283.270
Deudas con entidades de crédito 896.936
Otras 7.286 283.270
Devolucion: (1.110.102) (257.333)
Deudas con entidades de crédito (425.917) (251.380)
Deudas con empresas del Grupo y Asociadas (684.185) (5.953)
AUMENTO NETO DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (138.533) 79.382
Efectivo o equivalentes al comienzo del gjercicio 217.623 138.241
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 79.090 217.623

(*) Las cifras del 2019 han sido reexpresadas.
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NEO SC MORON, S.L.U.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2020

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Antecedentes, Constitucién y Domicilio Social

La Sociedad Neo SC Morén, S.L.U., fue constituida el 8 de enero de 2015 por un periodo de
tiempo indefinido en Espafia. Con fecha 31 de octubre de 2018, el Socio Unico de la Sociedad

aprobd el cambio de domicilio social situdndose este actualmente en la calle Frederic Mompou,
5, en Barcelona. '

La constitucidon de Neo SC Mordn, S.L.U. surge de la adjudicacion de las Unidades Productivas
del antiguo Grupo Neoelectra, que, con fecha 8 de septiembre de 2014, declar6 el concurso
voluntario de acreedores de varias de sus compaiiias ante la imposibilidad de hacer frente a los
cambios regulatorios en el mercado espafiol de la energia surgidos en los afios 2013 y 2014.

Posteriormente, se presentaron los planes de liquidaciéon de las sociedades concursadas que
constituian el Grupo Neoelectra en los que se previd la adjudicacion de las unidades productivas
a la mejor de las ofertas presentadas que, conforme al informe elaborado por la administracion
concursal y corroborado por el auto de adjudicacion del Juzgado de lo Mercantil n°® 4 de

Barcelona, de fecha 19 de Diciembre de 2014, era la propuesta por la sociedad SANDTON
CAPITAL PARTNERS, L.P.

Con fecha 13 de marzo de 2015, las sociedades concursadas del Grupo Neoelectra procedieron a
la aportacion de las citadas unidades productivas a favor de la sociedad de nueva creacién, SC
Hidroenergia Ibérica, S.L.U., acogiéndose al régimen previsto en el Titulo VII Capitulo VII de la
Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades. En unidad de acto, las citadas
sociedades concursadas transmiten sus participaciones en SC Hidroenergia Ibérica, S.L.U. a favor
de Sucellos Inversiones, S.L., en ejecucion del auto judicial con fecha de 19 de diciembre de 2014.

En la misma fecha de 13 de marzo de 2015, SC Hidroenergia Ibérica, S.L.U. adquiere las
sociedades previamente constituidas por la Sociedad Dominante, Sucellos Inversiones, S.L.,
aportando posteriormente las ramas de actividad originarias. Finalmente, a fin de conseguir la
estructura actual, se procedié a realizar un canje de valores a favor de tres subholdings
adjudicando a cada una de ellas una linea de negocio. Ambas operaciones también fueron acogidas

al régimen previsto en el Titulo VII Capitulo VII de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impuesto sobre Sociedades.

Con fecha 3 de agosto de 2018, se formalizd6 un contrato privado de compraventa de
participaciones sociales del Grupo SC Hidroenergia Ibérica, S.L.U. y Sociedades Dependientes
con ¢l fondo de inversiones Proa Capital de Inversiones S.G.E.I.C., S.A., el cual fue ejecutado el
22 de octubre del mismo afio, convirtiéndose en su accionista mayoritario.

X
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Zebina Investments S.A. con fecha 21 de noviembre de 2018 cambié de denominacidn social a
Grupo Empresarial Neoelectra, S.A.

La Sociedad se encuentra acogida al RD 413/2014 de 6 de junio, por el que se regula la actividad
de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracién y
residuos. El esquema de retribucion para estas instalaciones se basa en una retribucion especifica
adicional a la retribucion por venta de la energia en el mercado y esta compuesta por un término
de unidad de potencia instalada que cubra, cuando proceda, los costes de inversién que no puedan
ser recuperados por el mercado, asi como un término a la operacién que cubra, en su caso, la
diferencia entre los costes de explotacion y el precio de mercado.

Este régimen retributivo se basa en una rentabilidad razonable a las inversiones, que se define en
base al tipo de interés del bono del Estado a diez afios mas un diferencial de 300 puntos basicos.

b) Actividad

La Sociedad tiene por objeto:

- La construccién, compraventa, administracion, desarrollo, tenencia, arrendamiento,
mantenimiento y explotacion de instalaciones de generacion y de cogeneraciéon de
electricidad.

- La promocion, adquisicidn, gestion y enajenacion, por cualquier titulo, de instalaciones
de generacién y de cogeneracion de electricidad.

- Larepresentacion para la compra y venta de todo tipo de maquinaria industrial relacionada
con las actividades anteriores.

- La compraventa y suministro de energia eléctrica y térmica.

- La promocion, gestion y desarrollo de todo tipo de operaciones inmobiliarias y
urbanisticas, mediante la adquisicién, planificacion, ordenacion, urbanizaciéon y
parcelacion de toda clase de terreno e inmuebles; la realizacion de toda clase de obras de
urbanizacion y de construccion, directamente o por cuenta de terceros, y la enajenacién y
explotacién, incluso en arrendamiento, de fincas, edificios, viviendas y locales €
inmuebles en general, cualquiera que sea su destino, resultantes de la actividad.

- Tratamiento, reduccién y eliminacion de residuos.

Las actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad, total o parcialmente, o de
modo indirecto, mediante la participacion en otras sociedades.

La actividad efectiva de la Sociedad es la explotacion de una planta de tratamiento de residuos
emplazada en Morén de la Frontera (Sevilla), anexa a las instalaciones de la sociedad Espuny
Mordn, S.L. a quien suministra energia térmica (vapor).

La Sociedad pertenece en un 100% a Sucellos Energia, S.L.U., residente en la calle Frederic
Mompou, 5, en Barcelona, siendo ésta la Sociedad Dominante directa. Las Cuentas anuales seran
depositadas en el Registro Mercantil de Barcelona. La Sociedad Dominante se integra, al mismo
tiempo, en un grupo de consolidacién superior cuya sociedad dominante es Grupo Empresarial
Neoelectra, S.A., domiciliada en la calle de Zurbano 76, 28010 Madrid.

X
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¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES FORMULADAS

a) Imagen Fiel

Las Cuentas anuales adjuntas del gjercicio 2020 se han preparado a partir de los registros contables
de la Sociedad, cuyas Cuentas anuales son preparadas de acuerdo a la legislacion mercantil
vigente y a las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Real
Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre y el Real Decreto 602/2016 de 2 de diciembre, con objeto
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados, asi como
la veracidad de los flujos incorporados en el Estado de Flujos de Efectivo.

b) Principios Contables Aplicados

Las cuentas anuales se han formulado aplicando los principios contables establecidos en el Codigo
de Comercio y en el Plan General de Contabilidad.

¢) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las cuentas anuales se presentan
expresadas en euros.

d) Principio de empresa en funcionamiento

A 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene un fondo de maniobra negativo por un importe de

2779 miles de euros (al cierre del gjercicio anterior tenia un fondo de maniobra positivo de 2.515
miles de euros).

El Administrador Unico de la Sociedad se muestra confiados en la buena marcha de las Sociedad,
capaz de generar flujos de caja suficientes para liquidar los pasivos a corto plazo, y considerando
que durante 2020 se han producido circunstancias de caracter coyuntural provocadas por los
efectos de la pandemia del Covid-19 y determinados ajustes en los pardmetros de célculo de los
ingresos. Ademaés, parte de las deudas son con entidades del grupo por lo que en caso de necesidad
los plazos de pago se podrian renegociar (Nota 18).

Por estos motivos, €l Administrador Unico ha preparado las cuentas anuales atendiendo al
principio de empresa en funcionamiento.

N
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e) Efectos de 1a pandemia COVID-19 en la actividad de la Sociedad

El 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de la Salud elevé la situacion de emergencia de
salud publica ocasionada por el brote del coronavirus (COVID-19) a pandemia internacional. La
evolucién de los hechos, a escala nacional e internacional, ha supuesto una crisis sanitaria sin
precedentes que ha impactado en el entorno macroecondémico y en la evolucién de los negocios.
Durante el ejercicio 2020 se han adoptado una serie de medidas para hacer frente al impacto
econdmico y social que ha generado esta situacidon, que entre otros aspectos han supuesto
restricciones a la movilidad de las personas. En particular, el Gobierno de Espaiia procedid, entre
otras medidas, a la declaracion del estado de alarma mediante la publicacién del Real Decreto
463/2020, de 14 de marzo, que fue levantado el 1 de julio de 2020, y a la aprobacién de una serie
de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdémico y social del COVID-
19, mediante, entre otros, el Real Decreto-ley 8/2020, de 17 de marzo. A la fecha de formulacién
de las presentes cuentas anuales esta en vigor el estado de alarma declarado por el Gobierno de
Espafia mediante el Real Decreto 926/2020, de 25 de octubre, aprobado inicialmente hasta el 9 de
noviembre de 2020, y que mediante el Real Decreto 956/2020, de 3 de noviembre, ha sido
prorrogado hasta 9 de mayo de 2021.

La evolucion de la pandemia esta teniendo consecuencias para la Economia en general, siendo
inciertos los efectos en los préximos meses y dependientes en gran medida de la evolucién y
extension de la pandemia, asi como de las medidas de recuperacion que adopte la Administracion
espafiola y europea.

La actividad principal de la Sociedad, que es la generacion de energia mediante tecnologia de
cogeneracion, no se ha visto afectada por las medidas restrictivas, al considerarse una de las
actividades garantizadas por el Estado a través del Real Decreto 463/2020. No habiéndose
reducido, por tanto, la actividad, los precios de mercado (pool) si se han visto alterados por la
situacion general.

En definitiva, los efectos de la pandemia sobre las cuentas anuales han sido limitados y el
Administrador Unico estima que los efectos de la misma vayan mitigdndose durante el ejercicio

2021, no suponiendo, pues, una amenaza al principio de empresa en funcionamiento.

f) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacién de la Incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes
y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacién un detalle de los aspectos
que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones
son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

Estimaciones sobre los ingresos

Los ingresos procedentes de la generacion de energia mediante la cogeneracion, que aporta la
mayor parte de los ingresos de la Sociedad, se encuentran legislados por un régimen retributivo
especifico contenido en el Real Decreto 413/2014, de 6 de junio, por el que se regula la actividad
de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes de energia renovables, cogeneracion y
residuos. Dicho régimen establece, entre otros, una Retribucion a la Operacion de la instalacion
(o RO, en adelante), que sera, segun la normativa sectorial, periédicamente aprobado por el
regulador y publicado en el B.O.E. para su aplicacidn por parte de las empresas generadoras. Sin
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embargo, en los ultimos afios, suponia aplicar parametros RO provisionales al no haberlos
aprobado en tiempo y forma dicho regulador.

Durante 2020 el regulador del sector en Espafia ha aprobado regularizaciones retroactivas del
componente de RO que han supuesto la ruptura de la estabilidad histérica del valor de este
componente y ha llevado al Administrador Unico, con el fin de evitar en el futuro regularizaciones
retroactivas de los ingresos, a tomar la decision de modificar el sistema de estimacion del
componente RO en la Sociedad. Dicha modificacién ha supuesto pasar de aplicar el altimo RO
publicado en el B.O.E. -que histéricamente apenas sufiia modificaciones respecto al
definitivamente aplicable-, a realizar estimaciones propias sobre dicho componente a partir de los
datos de mercado a los que tiene acceso la Sociedad, y en base a la metodologia de calculo
establecida en la Orden IET/1345/2015, de 2 de julio, por la que se establece la metodologia de
actualizacion de la retribucion a la operacién de las instalaciones con régimen retributivo
especifico (véase nota 4.h).

En tanto en cuanto el pardmetro RO calculado y aplicado por la Sociedad supone una estimacion
respecto del RO que definitivamente se publicara en el B.O.E., el Administrador Unico considera
que se trata de la mejor aproximacion posible a los valores que definitivamente tomaran dichos

parametros pendientes de aprobacion por parte del regulador al cierre del ejercicio con la
informacién disponible.

Otras estimaciones

En la preparacion de las Cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones por parte del
Administrador Unico de la Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos
y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (notas 4.a) y
4.b).

- Lavidautil de los activos materiales e intangibles (notas 4.a y 4.b).

- El célculo de provisiones (nota 4.1).

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible en
la fecha de formulacion de las cuentas anuales, es posible que acontecimientos que pudieran tener
lugar en el futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios. En tal caso, ello se haria de
forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes
cuentas de pérdidas y ganancias

g) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Unico presenta, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, del Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto y del Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las cifras del
gjercicio 2020, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son
comparables y homogéneas.

h) Correccion de errores

La Direccién de la Sociedad estima internamente el componente de los ingresos por la venta de
energia correspondiente a la Retribucion de 1a Operacion (o RO, en adelante) tal y como se define
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en la normativa reguladora de referencia. En ejercicios anteriores, esta estimacion diferia
escasamente del RO oficial aplicado en la autofactura de ingresos emitida por la CNMC, por lo
que, por simplificacion del registro contable, se desestimaba la estimacion realizada por la
Sociedad y se aplicaba el dato de RO contenido en la mencionada factura. Los ajustes
correspondientes de RO una vez aprobados formalmente por el organismo regulador se
contabilizaban como correccion de los ingresos del ejercicio en curso al tener un impacto poco
significativo en las cuentas anuales.

Sin embargo, durante 2020, 1a actualizacién retrospectiva del componente RO del tlltimo trimestre
de 2018 y primer y segundo semestre de 2019 por parte del regulador, afloraron diferencias
relevantes respecto del RO aplicado en la autofactura de la CNMC, con una correccion
significativa de los ingresos. De haber aplicado la estimacién de RO realizada por la Sociedad y
disponible al cierre de 2018 y 2019, respectivamente, se habrian ajustado los ingresos
consecuentemente en dicho ejercicio y el precedente. La Direccidon ha decidido registrar una
correccion de errores por este motivo, con el siguiente efecto en los epigrafes del balance y la
cuenta de resultados del gjercicio 2019, en euros.

Notas a
siznore V122019 o encia

ACTIVO Ia Memoria Reexpresado

ACTIVO NO CORRIENTE 3.473.011 3.607.965 134.954
Activos por impuesto diferido Nota 13 - 134.954 134.954
ACTIVO CORRIENTE 8.904.601 8.352.753 -551.848
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.312.600 1.760.752 (551.848)
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Nota 8.2 2.313.550 1.761.702 (551.848)
TOTAL ACTIVO 12.377.612 11.960.718 (416.894)
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